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RESUMO

A julgar pelos dados divulgados pelas associacdes de fabricantes
ANFAVEA e ELETROS, a partir de 1997 e, sobretudo, em 1998, o brasileiro
passou a comprar menos bens de consumo durdveis. Pelo menos é isso o
que demonstra a redugao de vendas de automéveis, refrigeradores, televi-
sores e videocassetes. E, quanto ao consumo de bens bdsicos, teria o
sorocabano reduzido a compra de alimentos? O presente artigo procura
responder a essa questao.

ABSTRACT

Judging by the data divulged by the manufacturing associations
ANFAVEA and ELETROS, since 1997 and above all in 1998, Brazilians have
started to purchases less durable goods. At least this is what has been
demonstrated by the reduction in sales of automobiles, refrigerators,
televisions and VCRs. And what about the consumption of basic necessities,
have the residents of Sorocaba reduced the purchase of foodstuffs? This
article seeks to answer this question.
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Introdugdo

A ANFAVEA e a ELETROS divulgaram dados, acusando que, a partir de
1997 e, especialmente, em 1998, o brasileiro passou a comprar menos bens
de consumo duraveis. E, com rela¢do 4 compra de alimentos? O Nticleo de
Pesquisas do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da Universidade de
Sorocaba, em convénio com o PROCON/Sorocaba, com base numa amos-
tra de chefes familiares (com renda mensal de até 10 salarios minimos,
sendo 50% com renda de até 3 saldrios minimos, 30% com renda entre 3,01
e 5 saldrios e 20% restante com renda entre 5,01 e 10 salarios), recolheu
dados que pudessem explicar a evolugéo de fartura e qualidade das refei-
¢oes das familias sorocabanas entre 1995 e 1999,

A renda

De inicio, convém lembrar duas relagoes explicitadas pela teoria eco-
ndmica. Em primeiro lugar, a dependéncia do gasto de consumo em rela-
cdo as variagoes de renda real familiar. Aguarda-se que, ao se elevar a renda
real familiar, cresga também o montante do gasto de consumo e vice-versa.
Aqui, a renda pertinente é a renda corrente, isto €, as familias consomem
baseadas na renda que recebem hoje. Trata-se de uma ttil simplificagéo e
que, em condigdes de relativa normalidade do quadro macroecondmico, €
aceita por boa parte dos economistas'. Além disso, trata-se de uma simpli-
ficacdo mais nitida para assalariados com estoque patrimonial inexistente
ou insignificante. Isso porque familias com estoque de riqueza, aplicado
sob a forma de um ou mais ativos, podem conseguir ganhos de capital e
outras rendas que também afetam as decisoes de consumo. Nao parece ser
este o caso dos chefes familiares da nossa amostra, cuja renda mensal é de
até 10 salarios minimos. _

A segunda relagdo explicitada pela teoria econdmica € a seguinte: espe-
ra-se que, ao se elevar a renda real, as familias substituam o consumo de
bens denominados “inferiores” (que geralmente sdo mais baratos), e os
substituam por outros, chamados “normais” ou “superiores” (que geral-

1. H4, também, uma outra corrente de economistas que defende a relagdo do consumo
com a renda permanente.
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mente sao mais caros) e vice-versa. Trata-se, aqui, de uma mudanca qua-
litativa do consumo, do ponto sdcio-econémico,

Elevando-se a renda, devemos esperar que as familias aumentem o mon-
tante do gasto de consumo e passem a melhorar a qualidade desse gasto.
A constatagdo empirica, entretanto, enfrenta diversas dificuldades, notada-
mente a auséncia de dados. Assim, embora disponhamos de dados refe-
rentes ao consumo de bens bdsicos, ndo existem informacdaes sobre a ren-
da do sorocabano. Admitiremos, face a essa restricao, que a renda do so-
rocabano se comportou semelhantemente 4 renda média real do brasileiro
ocupado, que é mensurada pelo IBGE. Cabe notar, por outro lado, que nio
existem evidéncias no sentido de que a renda do sorocabano tenha evolui-
do de forma diferente a do brasileiro.

O grdfico 1 mostra a evolugao do indice e da taxa de variacdo do ren-
dimento médio real das pessoas ocupadas no Brasil. Note-se que:

1. em relagao a 1993, o indice do rendimento de 1999 (jan-set) é 21%

superior;

2. porém, a taxa de crescimento desse indice perde folego em 1997 e

cai, cada vez mais, a partir de 1998.

As refei¢oes sorocabanas

Para facilitar a exposi¢do dos resultados, tomaremos como referéncia
do consumo de alimentos as compras de itens freqiientemente consumi-
dos na refeigéo do almogo, classificados como bens superiores e inferiores.
De modo geral, as carnes ou, popularmente, a "mistura”, sio consideradas
como os alimentos superiores na refei¢do do almogo, particularmente a
carne de 12, e a lingliica fresca, enquanto os demais alimentos, denomina-
dos o “arroz com feijao”, como a salsicha, ovos, feijdo, arroz e macarrio, sao
considerados inferiores.

Pois bem, acompanhando a evolugdo do rendimento do brasileiro, os
resultados apontados pela pesquisa sobre “cesta bdsica”, até 1997, mostram
claramente aumento no consumo de "mistura" e reducio de “arroz com
feijao”. O consumo médio mensal familiar de “mistura’, que foi de 13 kg., em
1995, passou para 16,67 kg., em 1996 e para 19,25 kg., em 1997. Quer dizer
que, entre 1995 e 1997, houve um aumento nada menos de 48%! Por outro
lado, 0 consumo de “arroz com feijao” caiu 23% no mesmo periodo. O gra-
fico 2 evidencia que, em 1998, esse quadro se inverte: cai o consumo da
"mistura” (14% com relagdo a 1997) e aumenta o de “arroz com feijao” (6%).
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Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim do Banco Central do Brasil. Brasilia: BCB.

Graf.2 EVOLUGAO DAS COMPRAS MEDIAS MENSAIS DE "MISTURA" E "ARROZ
COM FEIJAO" DAS FAMILIAS SOROCABANAS, ENTRE 1995 E 1998

i - 19,25

20
18
16
14
12
10

c N s o o

1995 1996 - 1907 1998
| "MISTURA" (CARNES DE 1a; 2a; FRANGO; E LINGUIGA, EM KG)

B "ARROZ COM FELJAO" (SALSICHA; OVOS; FELJAO; ARROZ; E MACARRAO, EM UNIDADES
FISICAS)

Fonte: Niicleo de Pesquisa do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da Universidade de Sorocaba,
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Em 1999, porém, o consumo sorocabano de alimentos volta a melho-
rar. O grafico 3 mostra que houve recuperagio do consumo da mistura e
também do arroz com feijdo. Com efeito, com relagdo ao consumo de 1998,
a mistura aumentou 13% e o arroz com feijio 4%. Esses resultados cha-
mmam a atengdo, pois ocorrem precisamente quando o rendimento das
pessoas ocupadas decafa e quando os precos da maior parte dos alimentos
da mistura e do arroz com feijao ainda se encontravam sob a pressao altista
da desvalorizagdo cambial de janeiro.

Essa contradig@o ¢, na realidade, aparente. Com efeito, dada a reducdo
na renda familiar, a melhora de fartura e qualidade das refei¢des dos soro-
cabanos, em 1999, poderia ocorrer a custas da redugao de gastos com outros
bens e servigos.

Assim, as familias que eram inquilinas tiveram alguma folga, em 1999,
A pesquisa “variagdo dos precos da cesta de habitacdo” mostra pequena
reducdo do aluguel, amortecendo, ainda que parcialmente, a redugéo do
poder de compra do sorocabano, na condicdo de inquilino. O aluguel médio
que era de R$ 228 reais, em 1998 cai para R$ 220 reais, em 1999 (ver tabela
1). Se levarmos em contas os demais componentes da cesta de habitacao
(IPTU, energia elétrica, dgua e esgoto, telefone e gas), a reducdo do custo
€ bastante modesta (de R$ 307,80 para R$ 300,50 reais). De qualquer forma,
para o sorocabano na condi¢do de inquilino, os dados mostram que, na
média, ndo houve alta do preco da moradia urbana, em 1999,

TABELA 1. Evolug&o anual do custo da cesta de habitagdo sorocabana, 1996-1999,

1996 1997 1998 1999
Aluguel R$ 209,43  R$ 241,08 R$ 22869 R$ 22058
IPTU R$ 7,54 R$ 7,85 R$ 8,52 R$ 6,92
Energia Elétrica R$ 20,89 R$ 24,92 R$ 29,38 R$ 25,06
Agua e Esgoto R$ 15,94 R$ 16,81 R$ 18,53 R$ 18,34
Telefone R$ 5,11 R$ 847 R$ 15,57 R$ 12,56
Botijao de Gas R$ 7,95 R$ 7,51 R$ 7,12 R$ 16,13
Total R$ 266,9 R$ 306,6 R$ 307,8 R$ 300,5

Fonte: Nicleo de Pesquisa do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da Universidade de Sorocaba

Observar os demais gastos é mais dificil, pois inexistem dados relativos
as despesas desagregadas das familias sorocabanas?. Todavia, ainda que

2. Apenas as pesquisas de orgamento familiar (POF), utilizadas pelos 6rgéos publicos e
privados, e que mensuram a inflagdo, contém essas informagdes. Contudo, referem-se a
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indiretamente, é possivel constatar mudanga dos gastos familiares, anali-
sando os dados de faturamento do comércio varejista, que consome a maior
parte do gasto familiar, Note-se, no grafico 3, que no segundo trimestre de
1999, periodo de coleta de 90% das informacdes das pesquisas do Nicleo
de Pesquisa do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da Universidade de
Sorocaba, o faturamento do comércio varejista carioca aumentou apenas
nos supermercados e hipermercados (2%), farmécias, drogarias e perfuma-
rias (17%) e mercearias, agcougues e assemelhados (41%). Trata-se de bens
ndo apenas considerados, na sua maior parte, bdsicos como de menor valor
unitdrio, e que normalmente ndo envolvem credidrio. Inversamente, os
setores varejistas que comercializam bens de maior valor unitdrio, que
geralmente implicam financiamento e sdo mais sofisticados, tiveram redu-
¢do no faturamento.

Graf. 3 Variagdo % do faturamento real do comércio varejista no RJ, por atividade
(20 tri. 99/2° tri. 98)
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Fonte: IBGE. Faturamento real do comércio varejista. www.sidra.ibge.gov.br.

algumas regides metropolitanas, a perfodos distintos e abrangem familias com diferentes
niveis de renda. Assim, por exemplo, a tiltima POF da Fundagao Getilio Vargas, que serve
de base para calcular o IGP-DI, IGP-M e IGP-10, foi realizada em periodos trimestrais (se-
tembro e dezembro de 1997 e margo e junho de 1998), para familias com nivel de rendi-
mento entre 1 e 33 saldrios minimos, residentes nas dreas urbanas do Rio de Janeiro e Sdo
Paulo. Ver Conjuntura Econfmica. Rio de Janeiro, FGV, v. 53, n. 2, fev. 1999, p. 36-40.
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Esse aumento de faturamento nos supermercados e hipermercados;
nas farmdcias, drogarias, perfumarias e nas mercearias, agougues e asse-
melhados néo se verifica, igualmente, nas outras regides metropolitanas
pesquisadas pelo IBGE (Salvador e Recife). Entretanto, nas trés regioes
metropolitanas pesquisadas, nota-se reduc¢ao do faturamento no comércio
no que se refere a bens que mais diretamente envolvem credidrio; méveis
e eletrodomésticos; automaveis, motos, pegas e acessérios; lojas de depar-
tamentos; e material de construgdo (com excec¢do de Recife onde o fatura-
mento com constru¢dao aumentou 1%).

A redugédo do consumo de bens financiados sugere que as familias op-
taram por evitar dividas. O grdfico 4 mostra a variacio percentual dos
empreéstimos concedidos pelo sistema financeiro nacional a pessoas fisicas
no segundo trimestre de cada ano, classificados em normais, em atraso e
em liquidagao®. Repare-se que os empréstimos normais, os empréstimos
em atraso e os empréstimos em liquidagdo relacionam-se em sentido in-
verso, comparativamente ao periodo anterior, quando o normal seria o
aumento do empréstimo em atraso e do empréstimo em liquidacao dimi-
nui e vice-versa. Assim, o segundo trimestre de 1996 contra o de 1995, o
empréstimo normal cai 15% enquanto que o empréstimo em atraso e o em
liquidagdo aumentam 140%; no periodo seguinte, segundo trimestre de
1997 contra o de 1996, o empréstimo normal eleva-se 98%, ao passo que o
empréstimo em atraso e o em liquidacdo reduzem o crescimento (67%);
posteriormente, o segundo trimestre de 1998 contra o de 1997, é o emprés-
timo normal que cresce menos (25%) enquanto que o em atraso e o em
liquidagdo aumentam 168%. Entretanto, no Gltimo periodo, segundo tri-
mestre de 1999 contra o de 1998, cai a concessdo de empréstimos normais
em 2% e também cai o crescimento dos empréstimos em atraso e em liqui-
dacao (24%).

Isso significa que uma parte das familias, aparentemente expressiva, optou
por evitar novas dividas e saldar outras vencidas, isto ¢, por ndo comprome-
ter a renda futura. Todavia, os recursos ndo parecem ter saido de poupanca.
Com efeito, considerando a caderneta de poupanga como principal aplica-
¢ao das camadas inferior e média dos assalariados, nota-se, na tabela 2, que
no segundo trimestre de 1999, a captagao liquida negativa foi maior do que

3. Segundo o Banco Central, consideram-se créditos em atraso, as operacoes vencidas
hd mais de 60 dias e reclassificadas pelo valor atualizado. Os créditos em liquidacio sao as
operagdes vencidas hd mais de 60 dias, com garantias consideradas insuficientes e, hd mais
de 360 dias, com garantias suficientes (Resolugio ne. 1.748, de 30 de agosto de 1990).
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no mesmo trimestre de 1998, embora em relagao ao saldo total médio de
depésitos foi insignificante (0,8%, no segundo trimestre de 1999)

TABELA 2. Saldo médio e captagdo liquida da caderneta de poupanga no
segundo trimestre de 1998 e 1999, Brasil (em milhdes de reais).

2tri 1998 2tri 1999
saldo médio R$ 97 791 R$ 111 966
captacédo liquida média - R$ 378 - R$ 891
captagdo liquida/saldo -0,4% -0,8%

Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim do Banco Central do Brasil. Brasilia: BCB, vol. 36 (1), jan. 2000.

Graf. 4 Varlagao % dos empréstimos concedidos pelo sistama financeiro
nacional as pessoas fisicas (Il trimestre)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim do Banco Central do Brasil. Brasilia: BGB, vol. 36 (1), jan. 2000.

A decisdo, por outro lado, em ndo comprometer renda futura, parece
originar-se da brusca mudanga macroecondmica que houve no inicio de 1999.
Quando o cambio foi desvalorizado (cerca de 60%) e os juros novamente
elevados?, criou-se um clima de aguda incerteza quanto @ manutencdo do

4. A taxa anual Over/Selic passou de 31,19%, em janeiro de 1.999, para 38,97%, em
fevereiro, 43,25%, em marco e, a partir dai, cai. Porém, no segundo trimestre do mesmo ano,
ainda estava mais elevada do que no mesmo periodo de 1998 (na média, 5,5%).
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emprego e as perspectivas de renda futura que a midia ajudou a divulgar. Na
época, as perspectivas eram de aguda recessdo e “retorno” da inflagdo. Repa-
re-se, por exemplo, nas estimativas do PIB de alguns bancos: “O JP Morgan
ja reajustou para 5,5% a sua estimativa de queda do PIB, o Lloyds entre
menos 3% e 4%, o Salomon Brother divulgou, ontem, sua previsao de menos
6% e o City, até ontem, estimava em menos 5,5%. ‘O Brasil vai sofrer mais
com o crescimento do que com a inflagdo), afirma o JP Morgan”.

Em recente entrevista a revista Conjuntura Econdmica, o ministro Pe-
dro Malan confirma o cendrio pessimista que vigorava na época:

Sem duvida, um dos periodos mais dificeis que nés enfrentamos
foram os dois primeiros meses de 1999. Vocé ha de lembrar que as
projecdes feitas nessa ocasido sobre, por exemplo, as perspectivas
para o Produto Interno Bruto para o ano, variavam de -4 a -7 pontos
percentuais. As expectativas de inflagdo eram de 40% a 70% e vi
proje¢bes de desemprego chegando a 11% e 12% em meados de
1999. E néo foi assim que o ano terminou, felizmente para o pais e
para a sociedade®.

Com efeito, o PIB cresceu 0,82%, em 1999. A inflagdo, medida pelo INPC
~do IBGE - ficou em 8,43%; e a taxa de desemprego aberto, também medida
pelo IBGE, ficou em 7,6% (igual a de 1998). Entretanto, pelo menos durante
0 primeiro semestre de 1999, o cendrio era claramente pessimista. Natural-
mente que, nessas circunstincias, as familias se assustaram e decidiram
enfrentar a crise evitando dividas, ficando solventes. Diversas pesquisas de
opinido sugerem que a decisdo pelo nao endividamento perdurou até o
final de 1999.

A avaliagdo do endividamento também parece estar determinando o con-
sumo futuro do sorocabano. Com efeito, é bastante clara a intengdo do soro-
cabano em néo comprometer renda futura com novas dividas: 74% ndo pre-
tendem realizar divida este ano e, lembremos, 36% pretende pagar dividas.
Isto ndo apenas em fungéo das expectativas pessimistas sobre juros e empre-
go, mas também por que a maioria ainda encontra-se endividada (55%)’.

5. Contradices do governo agravam a desconfianga. O Estado de S. Paulo, 29 de jan.
de 1.999. Disponivel em http: //www.estado.com;br/edicao/pano99/01/27/eco775html.
Arquivo recuperado em 03 e margo de 2.000.

6. Conjuntura Econdmica, Rio de Janeiro FGV, v. 54, ne. 2, fev. de 2.000, p. 17-22.

7. Manuel A. M. Payés, O sorocabano aprende a gastar. Jornal Idéias & Negécios, Soro-
caba, 5 a 11 de dez. de 1999,
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Conclusoes

Os dados disponiveis apontam que a fartura e a qualidade das refeigoes
sorocabanas acompanharam a evolugéo da renda real do brasileiro. Me-
lhoraram, entre 1995 e 1997, enquanto a renda real elevou-se, e pioraram,
em 1998, quando a renda inicia trajetéria descendente. Porém, em 1999, a
despeito da redugdo da renda, houve clara melhora.

Esse resultado, aparentemente contraditério, foi uma decisdo decor-
rente do susto e preocupacdo pela qual as familias passaram, apés a des-
valorizacdo cambial. O quadro macro desenhado na época era claramente
pessimista (em termos de emprego, renda, juros, etc.) e a midia teve papel
fundamental na massificacdo desse cendrio que apenas refletia a opiniao
dominante no mercado.

Nesse cendrio, as expectativas quanto a renda que a familia aguarda ou
espera receber amanha eram também pessimistas. Dai a decisdo de se evitar
dividas, isto é, de ndo comprometer a renda futura, o que, por outro lado,
permitiu liberar recursos para melhorar a fartura e qualidade das refei¢oes
dos sorocabanos.
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